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INTRODUCCION

En este informe se ofrece informacién relativa a la competitividad-precio de la economia
espafiola. Para ello, se analiza la evolucion reciente de los denominados indices de tendencia
de competitividad (ITCs).

El informe consta de diferentes apartados. En primer lugar, se exponen los principales resultados
de la competitividad-precio de la economia espafiola medida con indices calculados en base a
indices de Precios de Consumo (IPCs) e indices de Precios de Consumo Armonizados (IPCAS)
para el primer trimestre de 2023, con indices de valor unitario de exportacion (IVUs) para el cuarto
trimestre de 2022 y con indices de coste laboral unitario (CLUs) para ese mismo periodo. A
continuacion, se analizan con detalle los resultados obtenidos con cada uno de estos tres tipos
de indicadores frente a la Unién Europea. El ITC calculado con IPCs se calcula también frente a
la OCDE vy los paises BRICS. Por ultimo, se incluye una nota metodoldgica relativa a la
construccion de los indicadores de competitividad y un apéndice estadistico.

Se revisan las series histéricas del ITC para incorporar en el proceso de célculo las
actualizaciones en los datos de exportaciones de los distintos paises publicados por la
Organizacion Mundial del Comercio -necesarios para la obtencién de las ponderaciones anuales
del ITC calculado con IPCs, IVUs y CLUs. La serie de indices de coste laboral unitario se calcula
desde el primer trimestre de 2017.

Desde el 1 de febrero de 2020 el Reino Unido dejo de formar parte de la Union Europea y desde
el 1 de enero de 2023 Croacia forma parte de la zona euro, por lo que, en el presente informe,
toda referencia a la Unién Europea corresponde a la configuracion actual de 27 miembros, sin el
Reino Unido y toda referencia a la zona euro corresponde a la configuraciéon actual de 20
miembros, con Croacia. Las comparaciones anuales y los graficos con series temporales se
realizan también con esta misma configuracion.
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|. RESULTADOS GENERALES

I.1. ITCs calculados con IPCs

Los ultimos datos disponibles de ITCs calculados con indices de precios de consumo (IPCs)
e indices de precios de consumo armonizados (IPCAs) corresponden al primer trimestre de
2023.

Cuadro 1.1. ITCs calculados con IPCs

(variacion interanual, en porcentaje)

2023: TRIM | 2022: TRIM |

IPR IPX ITC IPR IPX ITC

Frente a la UE-27 -4.2 0,3 -39 0,9 0,0 0,9
- UEM-20 -3,1 -3,1 11 1,1
- UE-27 no UEM-20 -8,9 1,8 -7,3 -0,1 0,1 0,0
Frente a la OCDE -3,1 0,4 -2,8 1,0 -0,9 0,0
- OCDE no UEM-20 -3,2 0,6 -2,6 0,8 -1,6 -0,7
- OCDE no UE-27 -2,1 0,4 -1,7 1,0 -1,8 -0,9
Frente a los paises BRICS 2,8 2,8 5,7 4.9 -8,3 -3,9

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los
paises respecto a los que se calcula
IPR: Indice de precios relativos; IPX: Indice de tipo de cambio

En el primer trimestre del afio, el ITC calculado con IPCs disminuy6 un 3,9% respecto a la Union
Europea en su conjunto, lo que representd una mejora de la competitividad, confirmando el
cambio de tendencia iniciado hace dos trimestres. También mejor6 la competitividad frente a los
paises de la UE con los que no compartimos moneda (se redujo un 7,3% el ITC) y, en menor
medida, frente a la eurozona donde se redujo un 3,1% el ITC.

Se gan6 competitividad frente a los paises de la OCDE en su conjunto y sus dos zonas
geogréficas, ya que el ITC disminuyo un 2,8% en el primer trimestre de 2023 en el caso del
conjunto de la OCDE, un 2,6% en el caso de los paises de la OCDE que no pertenecen a la
eurozonay un 1,7% en los paises de la OCDE no UE.

Respecto a los paises BRICs, el ITC subié un 5,7% interanual debido al incremento del indice
de tipo de cambio y del indice de precios.
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[.2. Comparacién del ITC calculado con IPCs, IVUs y CLUs

Los ultimos resultados disponibles de ITCs calculados con IVUs de exportacién y de ITCs
calculados con CLUs corresponden al cuarto trimestre de 2022, como consecuencia del mayor
retraso en la elaboracion y publicacién de los indices de valor unitario (o, en su caso, de los
indices de precios de las exportaciones) y de los indices de coste laboral unitario.

Cuadro 1.2. ITCs calculados con IVUs de exportacion
(variacion interanual, en porcentaje)

2022: TRIM IV 2022: (ene-dic)
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la UE-27 2,4 0,5 2,9 0,9 0,3 1,2
- UEM-20 2,2 2,2 0,5 0,5
- UE-27 no UEM-20 3,2 2,7 6,0 2,8 1,8 4,6

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los paises
respecto a los que se calcula

Cuadro 1.3. ITCs calculados con CLUs
(variacion interanual, en porcentaje)

2022: TRIM IV 2022: (ene-dic)
IPR IPX ITC IPR IPX ITC
Frente a la UE-27 -3,4 0,5 -2,9 -3,6 0,3 -3,3
- UEM-20 -2,8 -2,8 -3,1 -3,1
- UE-27 no UEM-20 -5,7 2,7 -3,2 -5,6 1,8 -3,9

NOTA: un aumento (descenso) de los indices sefiala una pérdida (ganancia) de competitividad frente a los paises
respecto a los que se calcula

Estos resultados que se desprenden del ITC con IVUs relativos al cuarto trimestre de 2022 ponen
de manifiesto una tendencia contraria a la anunciada en la publicacién del ITC con IPCs para
ese mismo trimestre para el conjunto de paises de la UE y para cada una de sus zonas
geogréaficas, con pérdidas de competitividad segun el ITC con IVUs.

Si comparamos los resultados del ITC con CLUs del cuarto trimestre de 2022 con los ya
anunciados por el ITC con IPCs para ese mismo trimestre, se desprenden resultados similares,
con una ganancia de competitividad frente al conjunto de paises de la Union Europea y sus dos
zonas geogréficas.
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En el siguiente gréafico se puede observar la tendencia de los tres indicadores en la UE — el ITC
con IPCs, con IVUs y con CLUs —a lo largo del tiempo. En general, los indicadores reflejan un
deterioro de la competitividad en los afios previos a las crisis de 2009 y una mejora entre 2010 y
2020. No obstante, en 2020, la crisis asociada a la pandemia provocé mas volatilidad en estos
indicadores.

Gréfico 1.1. Comparacion del ITC calculado con IPCs, IVUs y CLUs

Evoluciodn interanual del ITC en la UE, en %

et |[PC's IVUS CLUs
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Il. ITC CALCULADO CON IPCs

II.1. Frente ala Union Europea

El ITC calculado frente a los paises de la Union Europea (UE-27) disminuyé un 3,9% interanual
en el primer trimestre de 2023, confirmando el cambio de tendencia iniciado hace dos trimestres.
Esta mejora de la competitividad fue resultado del descenso del 4,2% del indice de precios
relativos de consumo, mientras que el indice de tipo de cambio se increment6 un 0,3%.

En el primer trimestre de 2023 el ITC calculado frente a la zona euro (UEM-20) se redujo un 3,1%
respecto al mismo trimestre del afio anterior, confirmando el cambio de tendencia iniciado hace
dos trimestres. Esta mejora de la competitividad se explica porque la variacion en media de los
precios de los paises de la eurozona fue superior a la registrada en Espafia.

Respecto a los paises de la Unién Europea que no pertenecen a la zona euro (UE-27 no UEM-
20), el ITC se redujo un 7,3% en términos interanuales en el primer trimestre de 2023. Este
resultado se alcanzo porque el indice de precios relativos se redujo un 8,9% y a pesar de la
apreciacion del euro frente a la media de las monedas de estos paises (el indice de tipo de
cambio ascendi6é un 1,8% interanual).

Gréfico 2.1. ITC con IPCs frente a la UE y sus zonas geograficas
(variacion interanual, en porcentaje)
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Si analizamos el comportamiento del indice de Precios de Consumo Armonizado en la zona euro,
podemos observar que, desde abril de 2021 y hasta agosto de 2022, la eurozona tuvo tasas
inferiores a las de Espafia (Grafico 2.2) pero, desde entonces, las tasas de Espafia han sido
inferiores a las de la eurozona.

Gréfico 2.2. IPC armonizado: Espafiay zona euro
(variacion interanual, en porcentaje)
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Fuente: elaboracion propia, a partir de datos de Eurostat.

En el comportamiento de esta variable (IPCA) por paises, los mayores crecimientos en marzo de
2023 correspondieron a Letonia, Estonia, Lituania y Eslovaquia con tasas interanuales positivas
del 17,2%, 15,6%, 15,2% y 14,8% respectivamente.

Espafia y Luxemburgo, con unas variaciones interanuales del 3,1% y 2,9% respectivamente, son
los paises con indices més alejados por debajo de la media de la UEM-20.

Por lo que se refiere a los movimientos de los tipos de cambio, el euro se aprecio entre enero 'y
marzo de 2023 respecto al mismo periodo del afio 2022 frente a la corona sueca (6,9%) y al zloty
polaco (2,0%). Por el contrario, se depreci6 frente a la corona checa (-3,5%).

II. ITC CALCULADO CON IPCs 8
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Grafico 2.3. Evolucién de los tipos de cambio del euro en la UE-27 no UEM-20
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Fuente: Banco Central Europeo

I.2. Frente a la OCDE

En el primer trimestre de 2023, el ITC frente a la OCDE disminuy6 un 2,8% interanual. Este
resultado se debié a que se redujo un 3,1% el indice de precios relativos en este periodo,
ligeramente contrarrestado por la apreciacion del 0,4% del euro frente a las principales monedas
de los paises de la OCDE.

Frente a la OCDE no UEM-20, el ITC se redujo un 2,6% en el primer trimestre de 2023 debido a
que disminuy6 un 3,2% el indice de precios relativos, mientras que el indice de tipo de cambio
crecié un 0,6%.

Frente a la OCDE no UE-27 también mejoré la competitividad en el primer trimestre de 2023, ya
que el indice disminuy6 un 1,7% interanual, como consecuencia del retroceso del indice de
precios relativos (-2,1% interanual) y a pesar de la apreciacidn del euro (se incrementé un 0,4%
el IPX).

II. ITC CALCULADO CON IPCs 9
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Grafico 2.4. ITC con IPCs frente a la OCDE y sus zonas geogréficas
(variacion interanual, en porcentaje)
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En lo que respecta al comportamiento del IPC en los paises de la OCDE que no pertenecen a la
UE-27, presentaron tasas de inflacion positivas en el primer trimestre de 2023, destacando
Turquia (50,6% interanual en marzo de 2023). Por el contrario, Suiza registré la menor tasa
interanual (2,7% interanual en marzo de 2023).

Finalmente, por lo que se refiere a los movimientos de los tipos de cambio, en el primer trimestre
de 2023 el euro se depreci6 frente al ddlar (-4,4%) y al franco suizo (-4,3%). Por su parte, en este
periodo el euro se aprecio frente al yen japonés (8,8%), la libra esterlina (5,6%) y al won coreano
(1,2%).

II. ITC CALCULADO CON IPCs 10
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Gréfico 2.5. Evolucién de los tipos de cambio del euro en la OCDE
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Fuente: Banco Central Europeo
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I1.3. Frente a los paises BRICS

En el primer trimestre de 2023, el ITC frente a los paises BRICS subié un 5,7% interanual,
confirmando el cambio de tendencia del trimestre anterior. Hubo una pérdida de competitividad
como consecuencia del aumento del 2,8% del indice de tipo de cambio y del 2,8% del indice de
precios relativos.

Grafico 2.6. ITC con IPCs frente a los paises BRICs
(variacion interanual, en porcentaje)
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Si analizamos el comportamiento de los precios en los paises BRICS, se pueden observar tasas
de inflacion positivas durante el primer trimestre de 2023 en términos interanuales. Es el caso de
Sudéfrica, India y Brasil, con tasas del 7,3%, 5,8% y 4,7% respectivamente en marzo. Por su
parte, en China el incremento de los precios fue mas moderado (0,7% en marzo).

Respecto a los movimientos de los tipos de cambio en el primer trimestre de 2023, el euro se
aprecio frente a la rupia india (4,5%) y al yuan chino (3,0%). En cambio, el euro se deprecid frente
al real brasilefio (-5,2%).

II. ITC CALCULADO CON IPCs 12
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Grafico 2.7. Evolucioén de los tipos de cambio del euro en los paises BRICS
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[Il. ITC CALCULADO CON IVUS DE EXPORTACION

[ll.1. Frente ala Union Europea

El ITC calculado frente a la Unién Europea (UE-27) se incrementd un 2,9% en el cuarto trimestre
de 2022 en tasa interanual. La causa de este empeoramiento de la competitividad fue el aumento
del 2,4% del indice de precios relativos de exportacion, unido al incremento del 0,5% del indice
de tipo de cambio.

Frente a los paises que constituyen la zona euro (UEM-20), el ITC se incrementé un 2,2% en el
cuarto trimestre de 2022, reflejo del aumento del indice de precios relativos de exportacion en la
misma cuantia (2,2%), ya que los tipos de cambio son fijos. Este aumento del IPR se debi6 a que
la variacién de los precios de exportacién espafioles fue mayor a la variacién en media de los
precios de exportacion de los paises miembros.

Frente a los paises de la Union Europea que no pertenecen a la zona euro (UE-27 no UEM-20),
el ITC crecié un 6,0%, en el cuarto trimestre de 2022. Esta pérdida de competitividad se alcanzo
porque el indice de precios relativos de exportacion ascendié un 3,2% y porque el indice de tipo
de cambio se incrementd un 2,7%.

Grafico 3.1. ITC con IVUs de exportacion frente ala UE y sus zonas geograficas
(variacion interanual, en porcentaje)
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En el Grafico 3.2 se representa la evolucién reciente, en media, de los IVUs de exportacion de
algunos de nuestros principales socios comerciales. De enero a diciembre de 2022 los precios
de exportacién aumentaron en Espafia y en todos los paises de la zona euro. Asi, en Espafia
experimentaron un incremento del 18,5% respecto al mismo periodo de 2021 (frente al
incremento del 9,5% en enero-diciembre de 2021). También aumentaron en Holanda, Alemania,
Francia e Italia un 19,6%, 17,9%, 16,2% y 15,7%, respectivamente (tasas de variacion interanual
del 10,8%, 8,0%, 8,3% y 9,0% en el mismo periodo de 2021, respectivamente). Destaca la subida
de los precios de exportacion de Letonia (31,5%) y de Lituania (28,9%) respecto al mismo periodo
de 2021.

En los paises de la UE-27 no pertenecientes a la zona euro también aumentaron los precios
respecto al periodo enero-diciembre del afio anterior.

Grafico 3.2. Evolucién reciente de los IVUs de exportacion
(variacion anual, en porcentaje)
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Fuente: elaboracién propia, a partir de datos de Eurostat
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V. ITC CALCULADO CON CLUS

IV.1. Frente a la Union Europea

El ITC calculado frente a la Unién Europea (UE-27) disminuy6 un 2,9% en el cuarto trimestre de
2022 en tasa interanual, manteniendo el cambio de tendencia de los trimestres anteriores. La
causa de esta mejora de competitividad fue el indice de costes laborales unitarios, que se redujo
un 3,4%, ya que el indice de tipos de cambio subi6 un 0,5%.

Frente a los paises que constituyen la zona euro (UEM-20), el ITC se aminoré un 2,8% en el
cuarto trimestre de 2022, reflejo del descenso del indice de precios relativos en la misma cuantia
(-2,8%), ya que los tipos de cambio son fijos. Este retroceso del IPR se debi6 a que la variacién
de los costes laborales unitarios en Espafia fue menor a la del resto de los paises miembros (en
media).

El ITC se redujo un 3,2% frente a los paises de la Uni6n Europea que no pertenecen a la zona
euro (UE-27 no UEM-20), en el cuarto trimestre de 2022. Esta ganancia de competitividad se
alcanz6 porque el indice de costes laborales unitarios se redujo un 5,7%, mientras que el indice
de tipo de cambio aumento un 2,7%.

Grafico 4.1. ITC con CLUs frente ala UE y sus zonas geograficas
(variacion interanual, en porcentaje)
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En el Gréafico 4.2 se representa la evolucién reciente, en media, de los CLUs de algunos de
nuestros principales socios comerciales. De enero a diciembre de 2022 los costes laborales
unitarios aumentaron en la mayoria de los paises de la zona euro. Asi, en Espafia
experimentaron un aumento del 0,5% respecto al mismo periodo de 2021 (frente al descenso del
0,5% en enero-diciembre de 2021). También aumentaron en Alemania, Francia, Italia y Holanda,
un 3,8%, 4,9%, 2,9% y 3,3%, respectivamente (tasas de variacion interanual del 0,5%, 0,3%,
-0,7% y -0,8% en el mismo periodo de 2021, respectivamente). En todos los paises de la UE-27
no pertenecientes a la zona euro también crecieron los costes laborales respecto al periodo
enero-diciembre del afio anterior.

Gréafico 4.2. Evolucién reciente de los CLUs
(variacion anual, en porcentaje)

b m 2021 (ene-dic)

m2022 (ene-dic)

B
ORNWAUION®OO©OR
)

Esparia Alemania Francia Italia Paises Bajos

Fuente: elaboracién propia, a partir de datos de Eurostat
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ANEXO. METODOLOGIA DE ELABORACION DE LOS ITCs

A continuacion, se analiza la metodologia de construccién de los indicadores de competitividad para
la economia espafiola: el ITC calculado con IPCs, el ITC calculado con IVUs de exportacion y el
ITC calculado con CLUs.

a) Férmula de los indices

IPX2 x IPR?

ITC? =
100

donde el IPX es un indice del tipo de cambio del euro y el IPR? es un indice de precios relativos

en el periodo t del afio a. Debido a la utilizaciéon de esta féormula, un aumento (descenso) del ITC
implica una pérdida (ganancia) de competitividad de la economia espafiola respecto a los paises frente
a los que se calcula el indicador.

a.1) indice de Tipo de Cambio (IPX)

| M
IPX# =100 [ ]| =
i=1 tcit

donde

Ni: ponderacién normalizada de las monedas de los paises incluidos en el indice

tCit: indice de tipo de cambio del euro frente a las monedas de los paises incluidos en el indice
en el periodo t

El IPX es una media geométrica ponderada de los tipos de cambio de la moneda espafiola
(actualmente el euro, antes de 1999 la peseta) frente a las monedas de los paises incluidos en el
indice. Un aumento (descenso) del IPX supone una apreciacion (depreciacion) de la moneda espafiola
respecto a la de esos paises.

a.2) indice de Precios Relativos (IPR)

[1(:)

i=1

p2 (P2
|pRta:100xﬂ:100xH % a = 1990

El IPR! refleja la relacién entre los precios espafioles (IPCs/IPCAs, IVUs de exportacion o CLUs) y la
media geométrica ponderada de los precios de los paises frente a los que se calcula. Asimismo, este
indice puede expresarse como la media geométrica ponderada de los precios relativos espafioles
respecto de los de esos paises.

1 Desde enero de 2014 se han utilizado los indices de precios de consumo armonizados (IPCA) para los paises
que pertenecen a la UE, y a partir de enero de 2015, los indices de valor unitario (IVUs) elaborados por
Eurostat para esos mismos paises.
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Por tanto el IPR mide el diferencial en la evolucion entre los precios espafioles y los de nuestros socios
comerciales. Un aumento (descenso) del IPR implica un peor (mejor) comportamiento de los precios
espafioles respecto a los de los paises frente a los que se calcula el indice.

b) Periodicidad, base utilizada y datos disponibles

b.1) Periodicidad: mensual (asimismo, se obtienen indices trimestrales y anuales, a partir de las
medias aritméticas de los correspondientes indices mensuales).

b.2) Periodo base: afio 2015 (es decir, el indice para el conjunto del afio 2015, que se calcula como
la media aritmética de los indices mensuales).

b.3) Datos disponibles: existen series histdricas de los diferentes indices desde enero de 1990 (salvo
para los paises BRICS, donde la serie comienza en 1997; y salvo para los ITCs calculados con CLUs,
donde la serie comienza en 2002).

c) Desglose geogréafico y ponderaciones

c.1) Los ITCs se calculan frente a dos zonas geograficas y tres subzonas dentro de las mismas. Estas
zonas son las siguientes:

= Unidn Europea (UE-27): se obtienen indices para el conjunto de paises de la Unién Europea (UE-
27), los paises pertenecientes a la Union Monetaria y Econémica (UEM-20) y los paises de la UE
gue no pertenecen a la zona euro (UE-27 no UEM)

= OCDE: se obtienen indices para el conjunto de paises de la OCDE, para los que no pertenecen
la zona euro (OCDE no UEM) y para los que no pertenecen a la Union Europea (OCDE no UE-
27)

= Paises BRICS: se obtienen indices para el conjunto de paises BRICS (Brasil, Rusia, India, China
y Sudafrica).

c.2) Las ponderaciones de cada uno de los paises en la construccién de los indices (es decir, los

valores de los pesos Nj) se obtienen a partir del porcentaje que representan las exportaciones de

dichos paises sobre el total de exportaciones de cada zona en los dos afios anteriores al afio del

calculo del indice, de tal forma que se actualizaran cada afio.
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Cuadro 1.1. Indice de Tendencia de Competitividad (ITC)
calculado con IPCs: frente ala UE-27

Periodo UEM-20 UE-27 no UEM-20 UE-27
IPR IPX ITC IPR IPX ITC IPR IPX ITC

Indices, base 2015 =100

2017 98,3 100,0 98,3 98,6 104,4 102,99 98,3  100,7 99,0
2018 98,2  100,0 98,2 98,4 1056 1039 98,2  100,9 99,1
2019 97,5 100,0 97,5 96,9 1069 103,6 97,4 1011 98,5
2020 96,7 100,0 96,7 94,4 109,6 103,44 96,3 101,5 97,8
2021 97,1  100,0 97,1 935 109,5 102,3 96,5 1015 97,9
2022 96,3 100,0 96,3 90,3 1114  100,6 95,2 101,8 96,9
2022 (ene-mar) 97,2  100,0 97,2 92,7 109,8 1018 96,4 101,6 97,9
2023 (ene-mar) 94,2  100,0 94,3 84,4 1118 94,4 92,4 1019 94,2
2022 1l 97,7  100,0 97,7 91,8 110,8 101,7 96,6 1017 98,3
I 96,5 100,0 96,5 89,6 112,3 100,6 95,2  102,0 97,1

\Y, 93,8  100,0 93,8 87,0 1128 98,2 92,6 102,1 94,5

2023 I 94,2  100,0 94,3 84,4 1118 94,4 92,4 1019 94,2
2022 ABR 97,2  100,0 97,3 92,1 1100 1013 96,3 101,6 97,9
MAY 97,2  100,0 97,2 91,4 1109 1014 96,2 1018 97,9

JUN 98,5 100,0 98,5 91,9 1115 1024 97,3 1019 99,1

JuL 97,5 100,0 97,5 90,6 1124 1018 96,2  102,0 98,1

AGO 96,9 100,0 96,9 89,9 111,8 1005 95,6  101,9 97,4

SEP 95,1 100,0 95,1 88,5 1125 99,6 93,8 102,0 95,8

OCT 93,6 100,0 93,6 87,9 1137 99,9 92,5 102,2 94,6

NOV 93,8  100,0 93,8 86,9 1123 97,6 92,5 1020 94,3

DIC 94,1  100,0 94,1 86,4 1123 97,0 92,7  102,0 94,5

2023 ENE 94,1  100,0 94,1 84,3 112,1 94,5 92,2  102,0 94,1
FEB 94,2  100,0 94,2 84,3 1117 94,2 92,3 1019 94,1

MAR 94,5 100,0 94,5 84,7 111,5 94,4 92,6 101,9 94,3

Tasas de variacion anual (en %)

2017 0,5 0,0 0,5 0,2 -0,8 -0,6 0,4 -0,1 0,3
2018 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 1,2 1,0 -0,1 0,2 0,1
2019 -0,7 0,0 -0,7 -15 1,2 -0,3 -0,8 0,2 -0,6
2020 -0,8 0,0 -0,8 -2,6 2,5 -0,1 -1,1 04 -0,7
2021 0,4 0,0 0,4 -1,0 -0,1 -1,1 0,1 0,0 0,1
2022 -0,8 0,0 -0,8 -3,4 1,8 -1,7 -1,3 0,3 -1,0
2022 (ene-mar) 11 0,0 1,1 -0,1 0,1 0,0 0,9 0,0 0,9
2023 (ene-mar) -3,1 0,0 -3,1 -8,9 1,8 -7,3 -4,2 0,3 -39
2022 1l 0,3 0,0 0,3 -2,4 15 -0,9 -0,2 0,3 0,1
I} -0,6 0,0 -0,6 -3,6 2,7 -1,0 -1,1 0,5 -0,7

v -4,1 0,0 -4,1 -7,5 2,7 -5,0 -4,7 0,5 -4,3

2023 I -3,1 0,0 -3,1 -8,9 18 -7,3 -4,2 0,3 -39
2022 ABR 0,1 0,0 0,1 -1,8 0,1 -1,7 -0,2 0,0 -0,2
MAY -0,2 0,0 -0,2 -2,8 1,8 -11 -0,7 0,3 -0,3

JUN 0,9 0,0 0,9 -2,6 2,7 0,1 0,3 0,5 0,8

JuL 1,2 0,0 1,2 -2,3 2,7 0,3 0,6 0,5 1,0

AGO -0,9 0,0 -0,9 -3,2 2,4 -0,9 -1,3 0,4 -0,9

SEP -2,0 0,0 -2,0 -5,3 31 -2,3 -2,6 0,6 -2,1

OCT -4,3 0,0 -4,3 -6,6 3,8 -3,0 -4,7 0,7 -4,1

NOV -3,8 0,0 -3,8 -7,4 2,2 -5,4 -4,5 0,4 -4,1

DIC -4,2 0,0 -4,2 -8,5 2,0 -6,6 -5,0 04 -4,7

2023 ENE -2,9 0,0 -2,9 -84 3,0 -5,6 -3,9 0,6 -34
FEB -2,6 0,0 -2,6 -8,4 2,5 -6,1 -3,7 0,5 -3,3

MAR -3,7 0,0 -3,7 -9,8 -0,2 -9,9 -4,9 0,0 -4,9

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/ 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la
Secretaria de Estado de Comercio

* Con datos revisados
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Cuadro 1.2. Indice de Tendencia de Competitividad (ITC)
calculado con IPCs: frente ala OCDE

OCDE no UEM-20 OCDEmo UE27 |  OCDE |

eIl PR IPX ITC

IPR IPX ITc
Indices, base 2015 =100
2017 95,6 99,5 95,2 95,2 98,9 94,1 96,7 99,8 96,5
2018 94,9  103,7 98,5 94,4 1035 97,7 96,2 102,3 98,4
2019 93,8 101,3 95,0 93,3 1005 93,8 95,3 100,9 96,1
2020 92,2 104,6 96,4 91,8 1039 95,4 94,0 102,8 96,6
2021 915 106,1 97,1 91,2 105,6 96,4 93,8 103,6 97,2
2022 91,2 103,6 94,4 91,4 102,3 93,5 93,3 102,2 95,3
2022 (ene-mar) 91,6 105,0 96,2 91,5 104,3 95,4 93,9 103,0 96,7
2023 (ene-mar) 88,7 105,7 93,7 89,5 104,7 93,7 90,9 103,3 94,0
2022 1l 92,1 1035 95,4 92,2 102,44 94,4 94,4  102,1 96,4
I} 91,3 1018 93,0 91,6  100,2 91,8 93,4 101,2 94,5
v 89,8 103,9 93,3 90,3 1025 92,5 91,4 102,3 93,6
2023 | 88,7 1057 93,7 89,5 104,7 93,7 90,9 103,3 94,0
2022 ABR 92,0 1033 95,0 92,0 102,3 94,1 94,1 102,0 96,0
MAY 91,8 103,2 94,7 91,9 102,0 93,7 94,0 102,0 95,8
JUN 92,6  104,1 96,4 92,8 1029 95,5 95,0 102,5 97,4
JuL 91,6 1023 93,7 91,8  100,7 92,4 94,0 101,5 95,3
AGO 91,5 1014 92,7 91,8 99,7 91,6 93,7 100,9 94,5
SEP 90,8 101,8 92,5 91,3 100,1 91,4 92,5 101,2 93,6
OCT 90,2  102,7 92,6 90,6  100,9 91,5 91,6 101,6 93,1
NOV 89,6 103,7 92,9 90,2 102,3 92,2 91,3 102,2 93,3
DIC 89,6 1053 94,3 90,2 104,2 94,0 91,4 1031 94,3
2023 ENE 88,3 1055 93,1 89,0 104,55 93,0 90,6 103,3 93,6
FEB 88,6 1055 93,5 89,5 1045 93,5 90,9 103,2 93,8
MAR 89,2 106,0 94,5 90,0 105,1 94,7 91,3 103,5 94,6
Tasas de variacion anual (en %)
2017 -0,2 2,4 2,2 -0,3 2,9 2,6 0,1 1,4 1,4
2018 -0,7 4,2 3,5 -0,8 4,7 3,8 -0,5 25 2,0
2019 -1,2 -2,4 -3,56 -1,1 -2,9 -4,0 -1,0 -14 -2,3
2020 -1,8 33 15 -1,6 34 1,7 -14 1,9 0,5
2021 -0,7 14 0,7 -0,6 1,7 1,0 -0,2 0,8 0,6
2022 -0,4 -2,4 -2,8 0,2 -3,1 -3,0 -0,6 -14 -1,9
2022 (ene-mar) 0,8 -1,6 -0,7 1,0 -1,8 -0,9 1,0 -0,9 0,0
2023 (ene-mar) -3,2 0,6 -2,6 -2,1 0,4 -1,7 -3,1 0,4 -2,8
2022 [ 0,1 -3,2 -3,1 0,5 -4,0 -3,6 0,2 -19 -1,7
I} 0,4 -4,1 -3,7 1,1 -5,3 -4,2 0,0 -2,4 -2,4
v -2,7 -0,7 -3,4 -19 -14 -3,2 -3,3 -0,4 -3,7
2023 | -3,2 0,6 -2,6 -2,1 0,4 -1,7 -3,1 0,4 -2,8
2022 ABR 0,0 -3,1 -3,1 0,3 -3,7 -3,4 0,1 -1,8 -1,7
MAY -0,3 -3,9 -4,1 0,1 -4,8 -4,7 -0,2 -2,2 -2,5
JUN 0,5 -2,7 -2,2 11 -3,6 -2,6 0,7 -1,6 -0,8
JuL 1,0 -3,7 -2,7 1,6 -4,8 -3,3 1,1 -2,1 -1,1
AGO 0,8 -4,4 -3,7 15 -5,6 -4,2 0,1 -2,6 -2,5
SEP -0,7 -4,1 -4,8 0,1 -5,4 -5,3 -1,3 -2,4 -3,6
OCT -2,3 -0,5 -2,8 -15 -1,3 -2,9 -3,2 -0,3 -3,5
NOV -2,6 -15 -4,1 -1,8 -2,1 -3,9 -3,1 -0,8 -3,9
DIC -3,2 -0,2 -3,4 -2,3 -0,7 -2,9 -3,6 -0,1 -3,8
2023 ENE -2,8 0,3 -2,5 -1,8 -0,2 -2,0 -2,9 0,2 -2,7
FEB -2,4 -0,1 -2,5 -1,2 -0,6 -1,9 -2,5 -0,1 -2,5
MAR -4,3 1,7 -2,7 -3,3 2,0 -14 -4,1 1,0 -3,2
IPR = Indice de Precios Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX/ 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad
Fuente: Subdireccion General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la
Secretaria de Estado de Comercio
* Con datos revisados
Apéndice Estadistico: Cuadros y Gréaficos
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Cuadro 1.3.indice de Tendencia de Competitividad
(ITC) calculado con IPCs: frente a los paises BRICS
-

IPR IPX ITC
Indices, base 2015 =100

2017 81,7 105,3 86,0
2018 81,0 110,5 89,5
2019 78,8 109,5 86,3
2020 76,4 115,8 88,4
2021 76,7 1149 88,1
2022 80,5 106,4 85,6
2022 (ene-mar) 78,8 107,7 84,8
2023 (ene-mar) 81,0 110,8 89,7
2022 I 81,0 105,5 85,4
1 81,3 103,7 84,4

vV 80,9 108,8 88,0

2023 | 81,0 110,8 89,7
2022 ABR 80,1 104,3 83,6
MAY 80,7 106,0 85,6

JUN 82,2 106,1 87,1

JUL 81,3 103,5 84,1

AGO 81,6 103,5 84,4

SEP 81,1 104,1 84,5

OCT 81,0 105,8 85,7

NOV 80,8 109,4 88,5

DIC 80,9 1111 89,8

2023 ENE 80,0 110,4 88,3
FEB 81,0 110,6 89,5

MAR 81,9 111,3 91,2

Tasas de variacion anual (en %)

2017 -0,1 0,6 0,5
2018 -0,8 49 4,1
2019 -2,7 -0,9 -3,6
2020 -3,1 5,8 25
2021 0,5 -0,8 -0,4
2022 50 -7.4 -2,8
2022 (ene-mar) 4,9 -8,3 -3,9
2023 (ene-mar) 2,8 2,8 57
2022 I 51 -9,8 -5,1
1l 6,1 -94 -3,8

v 3,7 -1,7 1,9

2023 | 2,8 2,8 5,7
2022 ABR 4,4 -11,4 -7,5
MAY 4,7 -9,7 -5,4

JUN 6,3 -8,3 -2,5

JUL 6,6 -9,9 -3,9

AGO 6,7 -9,6 -3,6

SEP 51 -8,6 -3,9

OCT 4,1 -5,7 -1,8

NOV 4,1 -0,8 3,3

DIC 2,9 15 4.4

2023 ENE 3,0 1,2 4,2
FEB 4,0 1,7 58

MAR 1,4 5,6 7,1

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/ 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad
Fuente: Subdireccion General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de
Politica Comercial de la Secretaria de Estado de Comercio

* Con datos revisados
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Cuadro 2.1. Indice de Tendencia de Competitividad (ITC)

calculado con IVUs de exportacion: frente a la UE-27

Periodo UEM-20 UE-27 no UEM-20 =y
IPR IPX ITC IPR 1PX ITC IPR 1PX ITC

Indices, base 2015 =100

2016 99,6 100,0 99,6 100,1 105,2 105,4 99,7 100,8 100,5
2017 100,8 100,0 100,8 101,2 104,4 105,7 100,9 100,7 101,6
2018 100,3 100,0 100,3 101,2 105,6 106,8 100,4 100,9 101,3
2019 100,1 100,0 100,1 99,6 106,9 106,5 100,0 1011 101,1
2020 102,4  100,0 102,4 101,0 109,6 110,7 102,1 101,5 103,7
2021 103,0 100,0 103,0 101,3 109,5 110,9 102,7 1015 104,2
2021 (ene-dic) 103,0 100,0 103,0 101,3 109,5 110,9 102,7 1015 104,2
2022 (ene-dic) 103,5 100,0 103,5 104,2 1114 116,1 103,6 101,8 105,5
2022 | 103,6 100,0 103,6 104,7 109,8 115,0 103,8 101,6 105,5

1] 104,0 100,0 104,0 104,0 110,8 115,2 104,0 101,7 105,8
1] 101,7 100,0 101,7 103,5 112,3 116,2 102,0 102,0 104,0

\% 104,7 100,0 104,7 104,6 112,8 117,9 104,7 102,1 106,8

2022 ENE 103,0 100,0 103,0 103,2 108,8 112,3 103,1 101,4 104,5
FEB 102,9 100,0 102,9 103,7 109,0 113,1 103,1 101,4 104,6

MAR 104,9 100,0 104,9 107,0 111,7 119,5 105,3 101,9 107,3

ABR 104,0 100,0 104,0 104,4 110,0 114,8 104,1 101,6 105,8

MAY 1038 1000 1038 1040 1109 1153 1039 101,8 1057

JUN 104,1 100,0 104,1 103,7 111,5 115,6 104,0 101,9 106,0

JUL 101,3 100,0 101,3 103,1 112,4 116,0 101,7 102,0 103,7

AGO 101,3 100,0 1014 103,5 111,8 115,8 101,8 101,9 103,7

SEP 102,3 100,0 102,3 103,7 112,5 116,8 102,6 102,0 104,7

OCT 104,1 100,0 104,1 104,9 113,7 119,3 104,2 102,2 106,6

NOV 105,6 100,0 105,7 105,4 112,3 118,4 105,6 102,0 107,7

DIC 104,4 100,0 104,4 103,4 112,3 116,1 104,2 102,0 106,3

Tasas de variacion anual (en %)

2016 0,9 0,0 0,9 0,5 1,2 1,7 0,9 0,2 11
2017 1,2 0,0 1,2 11 -0,8 0,3 1,2 -0,1 1,0
2018 -0,5 0,0 -0,5 0,0 12 11 -0,4 0,2 -0,2
2019 -0,2 0,0 -0,2 -1,6 1,2 -0,4 -0,5 0,2 -0,3
2020 2,3 0,0 2,3 1,4 2,5 4,0 2,1 0,4 2,6
2021 0,6 0,0 0,6 0,3 -0,1 0,2 0,5 0,0 05
2021 (ene-dic) 0,6 0,0 0,6 0,3 -0,1 0,2 0,5 0,0 0,5
2022 (ene-dic) 0,5 0,0 0,5 2,8 1.8 4,6 0,9 0,3 1,2
2022 | 0,5 0,0 0,5 3,4 0,1 3,6 1,0 0,0 11
I 0,8 0,0 0,8 3,0 15 4,5 1,2 0,3 15

I} -1,5 0,0 -1,5 1,7 2,7 4,5 -0,9 0,5 -0,4

\% 2,2 0,0 2,2 3,2 2,7 6,0 2,4 0,5 2,9

2022 ENE -0,2 0,0 -0,2 2,2 -0,7 15 0,2 -0,1 0,1
FEB -0,2 0,0 -0,2 25 0,0 2,5 0,3 0,0 0,3

MAR 2,0 0,0 2,0 5,6 11 6,7 2,6 0,2 2,8

ABR 0,0 0,0 0,0 2,7 0,1 2,8 0,5 0,0 0,5

MAY 0,5 0,0 0,5 2,7 1,8 4,5 0,9 0,3 1,2

JUN 1,9 0,0 1,9 3,5 2,7 6,3 2,2 0,5 2,7

JUL -2,0 0,0 -2,0 0,8 2,7 3,5 -15 0,5 -1,0

AGO -1,6 0,0 -1,6 2,2 2,4 4,6 -0,9 0,4 -0,5

SEP -0,8 0,0 -0,8 2,2 3,1 53 -0,3 0,6 0,3

OCT 1,8 0,0 1,8 3,5 3,8 7,5 2,1 0,7 2,8

NOV 31 0,0 31 39 2,2 6,1 33 0,4 3,7

DIC 1,6 0,0 1,6 2,3 2,0 4,4 1,7 0,4 2,1

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX / 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la
Secretaria de Estado de Comercio

* Con datos revisados
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Cuadro 3.1. indice de Tendencia de Competitividad (ITC)

calculado con CLUs: frente ala UE-27

Periodo UEM-20 UE-27 no UEM-20 UE-27
IPR IPX ITC IPR IPX ITC IPR IPX ITC

Indices, base 2015 =100

2016 87,6  100,0 87,7 856  105,2 90,1 87,2 100,8 87,9
2017 87,2  100,0 87,2 83,2 1044 86,8 86,4  100,7 87,0
2018 86,6  100,0 86,6 81,2 1056 85,8 855 100,9 86,2
2019 87,8  100,0 87,8 81,7 106,9 87,3 86,5 1011 87,5
2020 91,3 100,0 91,3 83,7 109,6 91,8 89,8 101,55 91,1
2021 91,1  100,0 91,1 82,6  109,5 90,5 89,3 1015 90,7
2021 (ene-dic) 91,1 100,0 91,1 82,6 1095 90,5 89,3 1015 90,7
2022 (ene-dic) 88,2  100,0 88,2 78,0 1114 86,9 86,1 101,8 87,7
2022 | 91,9 100,0 91,9 76,7  109,8 84,3 88,7 101,6 90,1

Il 86,7 100,0 86,7 77,3 1108 85,7 84,8 101,7 86,3
1] 90,2  100,0 90,2 77,7 1123 87,3 87,6  102,0 89,4

\Y 83,9  100,0 83,9 80,2 1128 90,5 831 1021 84,8
Tasas de variacion anual (en %)
2016 -2,0 0,0 -2,0 -3,8 1,2 -2,7 -2,3 0,2 -2,1
2017 -0,5 0,0 -0,5 -2,8 -0,8 -3,6 -0,9 -0,1 -1,0
2018 -0,7 0,0 -0,7 -2,4 1,2 -1,2 -1,0 0,2 -0,8
2019 14 0,0 1,4 0,6 1,2 1,8 1,2 0,2 14
2020 4,0 0,0 4,0 2,5 2,5 51 3,7 0,4 4,2
2021 -0,3 0,0 -0,3 -1,3 -0,1 -1,4 -0,5 0,0 -0,5
2021 (ene-dic) -0,3 0,0 -0,3 -1,3 -0,1 -1,4 -0,5 0,0 -0,5
2022 (ene-dic) -3,1 0,0 -3,1 -5,6 1,8 -3,9 -3,6 0,3 -3,3
2022 | -3,4 0,0 -34 -4,7 0,1 -4,6 -3,7 0,0 -3,7
Il -3,2 0,0 -3,2 -55 15 -4,1 -3,6 0,3 -3,4
1] -3,2 0,0 -3,2 -6,4 2,7 -3,9 -3,8 0,5 -3,3
v -2,8 0,0 -2,8 -5,7 2,7 -3,2 -3,4 0,5 -2,9

IPR = Indice de Precios Relativos

IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/ 100. Un aumento indica empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccion General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la
Secretaria de Estado de Comercio

* Con datos revisados
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Gréfico 1.1. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:
frente a UE
indices, base 2015 = 100
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR x IPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 1.2. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:
frente ala OCDE
indices, base 2015 = 100
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 1.3. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:

frente a los paises BRICS
indices, base 2015 = 100
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR X IPX/100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria

de Estado de Comercio
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Gréfico 1.4. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:
frente a UE

Tasas de variacién anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 1.5. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:

frente a la OCDE
Tasas de variacién anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/ 100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria

de Estado de Comercio
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Gréfico 1.6. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IPCs:

frente a los paises BRICS
Tasas de variacién anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IPCs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro

ITC =IPR x IPX/ 100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria

de Estado de Comercio
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Gréfico 2.1. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IVUs de
Exportacion: frente a UE
indices, base 2015 = 100
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IPR = Indice de Precios (IVUs de Exportacion) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 2.2. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con IVUs de
Exportacion: frente a UE
Tasas de variacién anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (IVUs de Exportacion) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 3.1. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con CLUs:
frente a UE
indices, base 2015 = 100
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IPR = Indice de Precios (CLUs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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Gréfico 3.2. indice de Tendencia de Competitividad (ITC) calculado con CLUs:
frente a UE

Tasas de variacién anual (en %)
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IPR = Indice de Precios (CLUs) Relativos
IPX = Indice Ponderado del tipo de cambio del Euro
ITC =IPR xIPX /100

Un aumento en los indices indica un empeoramiento de la competitividad

Fuente: Subdireccién General de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de la Secretaria
de Estado de Comercio
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